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Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. z siedziba w Grajewie
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

sporzadzone w dniu 05.05.2010 r.
Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej i aktualny skiad Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. skiad Rady Nadzorczej zmieniat sig w
nastepujgcy sposob:

Z dniem 05.01.2009 rezygnacje z funkciji cztonka Rady Nadzorczej zlozyt Pan Michael Ernst.

Walne Zgromadzenie Spotki powotato w dniu 12.01.2009 r. Pana Pawla Wyrzykowskiego w
sklad Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w dniu 20.02.2009 r. odwotata Dr Roberta Hopperdietzla ze stanowiska
Przewodniczacego Rady i powolata na to stanowisko Pana Pawta Wyrzykowskiego.

Z dniem 15.11.2009 rezygnacje z funkcji czlonka Rady Nadzorczej ziozyt Dr Robert
Hopperdietzel.

Z dniem 07.12.2009 rezygnacje z funkcji czionka Rady Nadzorczej zlozyt Pan Rafat
Bogustawski.

Ponadto Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 12.01.2010 r. powofaio w sklad Rady
Nadzorczej Pana Heiko Graeve oraz Pana Jana Wozniaka.

Na dzien przyjecia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzg: Pawet
Wyrzykowski - Przewodniczacy, Heiko Graeve, Hans H. Overdiek, Michael Wolff oraz Jan

Wozniak.
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2. Podstawy prawne dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wykonywafa swoje zadania na podstawie przepiséw kodeksu spotek
handlowych, statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej przyjetego przez Rade
Nadzorczg uchwatg nr 1/2/97 z dnia 30.10.1997 r. oraz uchwatg nr 18/I11/2000 z dnia 23
marca 2000 r.

3. Ziozenie przez Zarzad dokumentow do oceny

Zarzgd sporzgdzit i zlozyt Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez bieglych rewidentow
jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace: sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31.12.2009 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wilasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sig powyzszego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowasci oraz inne informacje objasniajgce.

Zarzgd sporzadzit i zlozyt Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez bieglych rewidentéw
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce: skonsclidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie
powyzszego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

4. Sprawozdanie z wynikow oceny jednostkowego sprawozdania finansowego,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wniosku Zarzadu dotyczacego

podziatu zysku.
Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spatki uchwalg nr 1 z dnia 20.09.2004 r.
wybrato firme KPMG Audyt Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Spotki poczawszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy
rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2004 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita ocene zloZonego przez Zarzad jednostkowego

sprawozdania finansowego obejmujgcego:
a) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2000 r., ktére po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 1.428.470 tysigcy zt,
b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujgce zysk netto 20.211 tysiecy zt,
c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 20.211 tysigey zt,
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d) sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 1.274 tysiecy zi,

e) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Rada Nadzorcza zapoznala sie z opinig bieglego rewidenta z dnia 29 kwietnia 2010 r. i
dokonafa analizy raportu z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego przez firme
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza stwierdzita w oparciu o opinie bieglego rewidenta, Zze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci  okreslonymi w Migedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej, jak rowniez jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania przepisami
prawa oraz postanowieniami Statutu. Sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia
wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego w okresie od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., jak tez sytuacji majgtkowe;j i finansowej na dzieri 31.12.2009

r.

Ocena skonsolidowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza przeprowadzita oceng zioZonego przez Zarzgd skonsolidowanego

sprawozdania finansowego obejmujgcego:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2009 r.,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.872.896 tysigcy zt,

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. wykazujgce strate netto 69.519 tysiecy zi,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r. wykazujgce zmniejszenie skonsolidowanego kapitatu wiasnego o kwote
101.663 tysigcy zt,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 16.925
tysiecy zi,

e) informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objas$niajgce.

Rada Nadzorcza zapoznala sie z opinig bieglego rewidenta z dnia 29 kwietnia 2010 r. i
dokonata analizy raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzgdzonego przez firme KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Rada Nadzorcza stwierdzita w oparciu o opinie bieglego rewidenta, Ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci  Finansowej, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia wszystkie
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informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego grupy kapitatowe;
Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., jak tez sytuagciji
majgtkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzieri 31.12.2009 r.

4.3. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku

Rada Nadzorcza rekomenduje przyjecie wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku
netto za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 w facznej kwocie 20.211.037,94 zi na kapitat

zapasowy Spotki.
4.4. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki

Rada Nadzorcza stwierdza, Zze przedstawione przez Zarzad sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. zostato sporzadzone z duzg dokiadnoscig
i starannoscig i zawiera wszelkie informacje niezbgdne do oceny zaréwno prawidifowosci
dziatan Zarzadu jak i stanu przedsigbiorstwa Spolki na koniec omawianego roku obrotowego.

Rada Nadzorcza ocenia, Ze dziatalno$¢ Zarzadu byla pod wzglgdem formalnym zgodna z
kodeksem spolek handlowych, Statutem Spoétki oraz innymi przepisami prawa. Ponadto
dziatania Zarzadu zgodne byly z uchwatami Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspdipraca z Zarzadem w okresie sprawozdawczym ukladata
sie¢ prawidlowo.

4.5. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej Pfleiderer Grajewo
S.A.

Rada Nadzorcza stwierdza, Ze przedstawione przez Zarzad sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
zostalo sporzgdzone z duzg dokiladnosScig i starannoscig i zawiera wszelkie informacje
niezbgdne do oceny zaréwno prawidlowosci dziatari Zarzadu jak i stanu grupy kapitalowej na
koniec omawianego roku obrotowego.

5. Ocena sytuacji Spofki

W 2009 r. grupa kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy o
16% niZzsze niz w 2008 r. Powyzszy spadek wynika giéwnie ze zmniejszenia zamawien
handlowych ze strony klientdbw eksportowych z Rosji i pozostalych krajéw rejonu Europy
Wschodniej w zwigzku z globalng recesja.

Czgsciowe zmniejszenie skutkow negatywnych efektéw rynkowych mozliwe bylo dzigki
spadajgcym cenom surowcow, optymalizacji procesu produkcyjnego oraz na skutek
realizacji przez Spotke programu redukcji kosztow.

A \
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia podjete przez Spotke jak i Grupe Kapitalows dziatania
zwigzane ze optymalizacjg kosztows i operacyjng procesu produkcyjnego.

W marcu 2010 r. Spétka zawarta nowg umowe kredytu konsorcjalnego refinansujac swoje
dotychczasowe zadiuzenie. Nowe finansowanie spowoduje wzrost kosztoéw finansowych w
roku 2010 oraz w kolejnych latach. Przewiduje jednak ono znacznie mniej restrykcyjne
wskazniki finansowe oraz zapewnia Spotce i spotkom zaleznym plynnos¢ finansowg na
najblizsze 4 lata.

Ocena przyszlej sytuaciji sektora meblarskiego w Polsce i Rosji zalezy przede wszystkim od
globalnej sytuacji makroekonomicznej, osiggniecia rownowagi podazowo — popytowej na
rynku plyt drewnopochodnych, jak rowniez od ustabilizowania kurséw walutowych.

Istniejacy na poziomie Spolki jak i Grupy Kapitalowej system kontroli wewnetrznej ogranicza
ryzyko nieprawidtowosci w funkcjonowaniu spétki Pfleiderer Grajewo S.A. oraz spotek
zaleznych. Dodatkowo w Grupie funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem, ktéry pozwala na
zidentyfikowanie istniejgcych ryzyk i wezesne podjgcie stosownych dziatan zaradczych.

Rada Nadzorcza wspélnie z Zarzadem na biezaco analizuje otoczenie rynkowe Spotki jak i
Grupy Kapitalowej oraz czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Spotke
jak i Grupg Kapitatowa. W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spéiki doklada nalezytej
starannosci w celu identyfikowania i zarzadzania powyzszymi ryzykami.

Ocena pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. odbyla 3 posiedzenia i podjeta
16 uchwal. Przedmiot posiedzeri wynikal z zakresu obowigzkéw Rady Nadzorczej

okreslonego przepisami prawa oraz Statutem Spotki.

W szczegolnosci Rada Nadzorcza prowadzita staly nadzor nad dziatalno$cig Spotki poprzez:

a) biezacg kontrole sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki,

b) zatwierdzanie budzetu rocznego oraz kontrolowanie jego realizagji,

¢) nadzor nad realizacjg programéw inwestycyjnych realizowanych przez Spétke,

d) oceng sprawozdania finansowego Spétki, sprawozdania finansowego grupy kapitalowe;j,
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i grupy kapitatowej oraz wniosku Zarzadu co

do podziatu zysku.

Rada Nadzorcza w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. dokladata nalezyte]
starannosci przy wykonywaniu swoich obowigzkéw, okreslonych przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu Spofki.

. Rekomendacje dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu oceny przedstawionych przez Zarzad dokumentow tj.:

B
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a) zweryfikowanego przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

b) sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 I

c) zweryfikowanego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

d) sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

e) wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009.

pozytywnie je opiniuje i postanawia zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy co nastepuje:

a)

b)

zatwierdzenie zweryfikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Spéitki za
okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w okresie od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r.,

zatwierdzenie zweryfikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .,

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci grupy kapitalowej w okresie od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

przyjecie wniosku Zarzadu i przeznaczenie zysku netto za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009 w calos$ci na kapitat zapasowy Spéiki,

udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw
w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Podpisy czionkéw Rady Nadzorczej:
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